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Plan du cours
[ntroduction
@ Déterminants du volume de I'épargne
@ L’épargne est un résidu non consommé du revenu, qui dépend
du revenu réel disponible
@ L’épargne est la résultante d'un arbitrage intertemporel ration-

nel, qui dépend du taux d’intérét

@ L’approche classique de I'épargne

@ Fondements microéconomiques : le modéle d'lrving Fisher (1930)
@ L’'épargne permet de lisser la consommation dans le temps

@ L’épargne dépend du niveau des prix. Mais comment ?
@ L’épargne n’a pas que des déterminants économiques : les dé-
terminants psychologiques et sociologiques

@ Cas particuliers : I'épargne de I'Etat et des entreprises
© Les effets macroéconomiques de I'épargne : A quoi sert I'épargne ?

Quelles conséquences ?
o L’épargne finance I'investissement
o L’épargne peut &tre thésaurisée
@ Déterminants de la structure de I'épargne
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@ Quels sont les déterminants de I'épargne dans une économie?

o L'épargne est-elle forcément synonyme d’investissement
productif ?
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L’épargne n'a pas que des déterminants économiques : les dé

© Déterminants du volume de I'épargne

@ L'épargne est un résidu non consommé du revenu, qui dépend du
revenu réel disponible

@ L'épargne est la résultante d'un arbitrage intertemporel rationnel, qui
dépend du taux d'intérét

@ L'épargne dépend du niveau des prix. Mais comment ?

@ L'épargne n'a pas que des déterminants économiques : les détermi-
nants psychologiques et sociologiques

@ Cas particuliers : I'épargne de I'Etat et des entreprises

L’épargne : moteur de |'activité &



Dét i ts d | de I'é ' i - . = q
sterminants cu volume de 1 epargne L’épargne n'a pas que des déterminants é&conomiques :

Les déterminants psychologiques et sociologiques de
I'épargne

o Denis Kessler et André Masson Cycle de vie et générations
(1985)
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e Les effets macroéconomiques de I'épargne : A quoi sert I'épargne?
Quelles conséquences ?
@ L'épargne finance l'investissement
@ L'épargne peut étre thésaurisée
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L 'épargne finance |'investissement
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Figure 1 — La loi des débouchés de Jean-Baptiste Say (1803)
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Décisions des ménages selon |'analyse keynésienne
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Figure 2 — Les séquences de décision du consommateur keynésien
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Quelles conséquences pour |'économie ?

o La thésaurisation est improductive au niveau global :
stérilisation d'une partie du revenu national disponible.

@ Mais elle peut &tre profitable au niveau individuel (préférence
pour la liquidité).

= Un accroissement exogéne de I'épargne, intéressant au
niveau individuel, peut entrainer un effet négatif sur la
consommation, mais aussi sur |'investissement en réduisant
les débouchés anticipés si I'épargne est thésaurisée. Ce qui
peut appauvrir la communauté au niveau
macroéconomique.
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Autre exemple de probléme de coordination : les ruées
bancaires

@ « Bank run » de Douglas Diamond et Philip Dybvig
(1983)

o Autoréalisateur. Exemple : Northern Rock en 2007.

e Eric Monnet, Angelo Riva et Stefano Ungaro (2021)
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@ Déterminants de la structure de I'épargne
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Déterminants de la structure de |'épargne

© L’épargne des ménages francais est-elle particulierement
élevée?

O Identifiez a quoi est affectée principalement |'épargne des
francais.

© Quels sont les déterminants de la structure de |'épargne ?
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https://www.youtube.com/watch?v=PYCNrlB792c
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